


OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dta Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Krakowskiego Holdingu Komunalnego Spétka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujaca jest Krakowski Holding Komunalny Spétka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie, ul. Jana Brozka 3, na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywdw i
pasywow wykazuje sume 4 624 530 381,84 zlotych,
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 82 500 919,18 ztotych,
4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wtasnego o kwote
139 905 096,65 ztotych,
5) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto w ciggu roku obrotowego 2015 o kwote 67 855 639,42 zlotych,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA.

Zarzad i Rada Nadzorcza Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA jest zobowigzana do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z
2013 1. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatlowej Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki
spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostk~
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dominujacyg Krakowski Halding Komunalny SA oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Spétka zalezna Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne SA wykazata w sprawozdaniu finansowym
rezerwe na nagrody jubileuszowe w kwocie odpowiadajacej okresowi najblizszych 15 lat, przy czym na
dzienn 01.01.2015 r. wykazywata rezerwe odpowiadajacg okresowi najblizszych 5 lat. Skutki zmiany
okresu na jaki jest wyliczana rezerwa, wynoszgce 26.916 tys. zl, zostaty odniesione przez MPK SA w
koszty 2015 r. Zdaniem biegtego rewidenta skutki zmiany w czesci dotyczacej lat poprzedzajacych 2015
r. powinny zosta¢ odniesione w wynik lat ubiegtych a nie w wynik biezacy, po odliczeniu podatku
odroczonego bytaby to kwota w wysokosci -22.254 tys. zt.

Ponadto naszym zdaniem rezerwa na nagrody powinna uwzglednia¢ petny okres. Gdyby rezerwa
zostata ujeta w petnej wysokosci to rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne na 31.12.2015 r.
bytaby wyzsza o 7.984 tys. zi. Wynik lat ubiegtych po uwzglednieniu podatku odroczonego bytby nizszy
0 29.475 tys. zi. Wynik finansowy netto 2015 roku, po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego
bytby wyzszy 0 1.186 tys. zt.

Naszym zdaniem, z uwzglednieniem powyzszego =zastrzezenia, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA na dzien 31 grudnia
2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA oraz
przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jestzgodne z wptywajgcymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Ponadto, wskazujemy, ze spotka zalezna od KHK SA Agencja Rozwoju Miasta SA zwrocita w swoim
sprawozdaniu uwage na fakt, iz nie doszto do ostatecznego rozliczenia kontraktu pomiedzy ARM SA a
Mostostalem Warszawa SA - liderem konsorcjum, ktére wybudowato Hale Widowiskowo — Sportowa
w Krakowie. W koncowej fazie kontraktu Mostostal SA ztozyt szereg roszczen, ktére ARM SA odrzucito
jako bezzasadne, jednoczesnie okreslajac wtasne roszczenia rzeczowe i kary umowne. W informac;ji

dodatkowej i sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki ARM SA znajduje sie szczegbtowy opis sprawy. V'
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obecnej chwili nie da sie oceni¢ ani wiarygodnie oszacowac skutkéw ostatecznego rozstrzygniecia

sporu miedzy ARM SA a Mostostalem SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 9771

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.

ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakow

wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycjg 1806

Krakow, dnia 16 maja 2016 roku

i B, PO-60-0%0
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Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

GRUPY KAPITALOWEJ
KRAKOV'SKI HOLDING KOMUNALNY
SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Krakowie ul. Jana Brozka 3

Krakéw, maj 2016 roku

Polinvest-Audit sp. z 0.0., ul. bukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
= (12) 3575516/17 = (12) 6177580

biuro@polinvest-audit.pl

www.polinvest-audit.pl



Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitafowej Krakowski Holding Komunalny SA
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatlowej Krakowski Holding Komunalny SA

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2015 roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowe]j Krakowski Holding Komunalny Spotka Akcyjna.

1.

1.1.

1.1.1.

CZESC OGOLNA
Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
Krakowski Holding Komunalny S.A. w Krakowie
Ul. Jana BrozZka 3, 30-347 Krakdéw

Firma (nazwa), forma prawna i siedziba spotek podporzadkowanych wychodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku

- Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Krakowie - udziat w kapitale
podstawowym 100%,

- Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne S.A. w Krakowie - udziat w kapitale
podstawowym 100%

- Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji S.A. w Krakowie - udziat w kapitale
podstawowym 100%

- Agencja Rozwoju Miasta S.A. - udziat w kapitale podstawowym 100%

- Przedsiebiorstwo Oszczedzania Energii ,ESCO” Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (spotka zalezna od MPEC S.A)),

- Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych MPEC S.A. Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (sp6tka zalezna od MPEC S.A)),

- Zaktad Ustug Specjalistycznych MPWIK Sp. z 0.0. ) w likwidacji - udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (spotka zalezna od MPWIK S A.

- Jatowcowa Gora Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale podstawowym 100% (spétka
zalezna od MPWIK S.A.),

- KrakTransRem Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale podstawowym 100% (spétka zalezna
od MPK SA),

- Przedsigbiorstwo Pomocnicze MPWIK Sp. z o0.0. — udzial posredni w Kkapitale
podstawowym 100% (spdtka zalezna od MPWIK S.A))

Statut Spétki Jednostki dominujacej
Podstawg dziatalnosci Spoéfki jest Statut Spétki z dnia 26 lipca 1996 roku przyjety w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie przed notariuszem Panig Elzbietg Stelmach, pod sygnaturg REP A nr

5804/96, z pdzniejszymi zmianami.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Krakowski Holding Komunalny SA

11.4.

1.1.8.

1.1.9.

1.2

Krajowy rejestr sadowy Jednostki dominujacej

Spoétka Krakowski Holding Komunalny S.A. zostata wpisana w dniu 4 kwietnia 2001 roku do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000006301.

Do badania otrzymalismy wyciag z KRS na dzieh 7 kwietnia 2016 r. oraz 13 maja 2016 r.

Zarejestrowany przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej

Zgodne z otrzymanym odpisem z KRS przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest

miedzy innymi:

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingow
finansowych (70.10.2),

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.Z),

- pozostate pozaszkolne formy edukacji , gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59 B).

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej
W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest prowadzenie
dziatalnosci holdingu oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

zarzadzania.

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujacej
679-18-62-817

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujacej:
351118089

Rok obrotowy:
Rokiem obrotowym zaréwno Jednostki dominujacej, jak i Jednostek zaleznych jest rok

kalendarzowy.

Kapitat podstawowy i kapitaly wlasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitalowej:
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest kapitalem akcyjnym Spotki dominujace;.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzief 1 stycznia 2015 roku wynosit 1 708 432 943,51 z.
W badanym roku obrotowym zwiekszyt sie o 139 905 096,65 2zt i wynosi na dzien 31 grudnia
2014 roku 1 848 338 040,16 zt. Na zmiane kapitatu wlasnego zasadniczy wptyw miato:

- wypracowanie skonsolidowanego zysku netto za rok 201 w kwocie 82 500 919,18 zi,

- podwyZszenie kapitatu podstawowego i agio w kwocie 48 202 547,83 zt,

- wyplata dywidendy w kwocie 3 800 000,00 zi.

Kapitat podstawowy Spé&tki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit: 1 245 790 000,00 zt.

W 2015 roku kapitat podstawowy zostat zwigekszony o kwote 47 550 000,00 tytutem dwoch

nowych emisji akcji.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatlowej Krakowski Holding Komunalny SA

1.3.

1.4,

1.4.1.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 293 340 000,00 zt.

Wiasciciele i zmiany w strukturze wtasnosci Jednostki dominujacej

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku

. . Lz Wartos¢ oz ; %
Akcjonariusz llos¢ nominalna Wartos¢ kapitatu kapitatu
124 579 10 000,00 zt 1245 790 000,00 100%

Gmina Miejska Krakow (100%)

W badanym okresie Spotka wyemitowata 4 755 akcji 0 wartosci nominalnej 10 000 zt kazda,

co wptyngto na zwigkszenie kapitatu podstawowego Spétki o 47 550 000,00 zt. Zwiekszenie

kapitalu podstawowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dia Krakowa

Srédmiescia X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2015 roku

R . ‘s Wartos¢ ‘s ; Y%
Akcjonariusz llo$¢ nominalna Wartos$¢ kapitatu kapitatu
129 334 10 000,00 zt 1293 340 000,00 100%

Gmina Miejska Krakéow (100%)

Do dnia zakoriczenia badania nastgpita emisja akcji serii R8, ktora zwiekszyta kapitat

podstawowy do kwoty 1293 740,00 zt bez zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu

podstawowego. Powyzsza emisja nie zostata do dnia badania zarejestrowana w KRS.

Organy Spotki Jednostki dominujacej

Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki dominujacej

Zgodnie ze statutem do reprezentacji Spotki i sktadania oswiadczen woli w jej imieniu

uprawnieni sa: Prezes i Wiceprezes Zarzadu kazdy dziatajacy samodzielnie, dwaj cztonkowie

Zarzadu dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spdki pracowal w nastepujacym sktadzie:
1. Od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku:

2. 0Od 1 lipca 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku:

Pan Ryszard Langer - Prezes Zarzadu

Pan Ryszard Langer - Prezes Zarzadu

Pan Grzegorz Ostrzotek - Wiceprezes Zarzadu

Pan Jakub Bator - Cztonek Zarzadu

Pan Jacek Gryzto - Cztonek Zarzadu

Pan Grzegorz Ostrzotek - Wiceprezes Zarzadu

Pan Jakub Bator - Cztonek Zarzadu

Pani Zdzistawa Gtéd — Cztonek Zarzadu

Pan Jacek Gryzto - Czlonek Zarzadu
Uchwatg nr 25 i 26/VIll/2015 Rada Nadzorcza KHK S.A. odwotata Panig Zdzistawe Gtéd oraz
Pana Jacka Gryzio ze stanowiska Cztonka Zarzadu Spétki i w sktad Zarzadu powotata
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA

1.4.2.

1.4.3.

1.5.

1.5.1.

1.5.2,

uchwatg nr 28/Vil1/2015 Pana Marcina Kandefera. Uchwaty weszly w zycie z dniem 1 stycznia
2016 roku. Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2016 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

— Pan Ryszard Langer - Prezes Zarzadu

- Pan Grzegorz Ostrzotek - Wiceprezes Zarzadu

— Pan Jakub Bator - Cztonek Zarzadu

— Pan Marcin Kandefer — Cztonek Zarzadu

Do dnia zakonhczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Tadeusz Tatara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Krzysztof Kowal — Wiceprzewodniczacy
- Pan ktukasz Osmenda — Sekretarz
- Pani Katarzyna Bury - Czlonek
- Pan Tomasz Falkowicz - Czlonek

- Pan Sebastian Ramenda - Czlonek

Udzielone prokury Jednostki dominujacej

Brak prokur wpisanych do KRS.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
Sprawozdanie finansowe badanej Grupy kapitatowej za rok poprzedni podlegato
obowigzkowemu badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami). Zostato zbadane przez
Polinvest - Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr
1806 i uzyskato opinie z zastrzezeniem.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sposéb podziatu
zysku/pokrycia straty

W dniu 29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata nr
8/KHK/2015 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatow Krakowski Holding
Komunalny SA skfadajace sie z bilansu, ktéry na dzien 31 grudnia 2014 roku po stronie
aktywow i pasywow wykazuje kwote 4 010 905 256,55 zt oraz rachunku zyskow i strat za
okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazujacego zysk netto w
kwocie 42 875 477,95 zt.

Ztozenie sprawozdania finansowego w rejestrze
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA za rok

2014 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 lipca 2015 roku.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

1.8.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie za 2015 rok przeprowadzit Polinvest - Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul.
tukasiewicza 1, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1806. W jego
imieniu badanie przeprowadzita Ewa Sieklinska kluczowy biegty rewident wpisana do rejestru

biegtych rewidentéw pod numerem 9771.

Wybér biegtego i umowa o badanie

Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2015 uchwatg nr 67/VII/2013 z dnia 19 grudnia 2013 roku Rady
Nadzorczej Krakowskiego Holdingu Komunalnego S.A.

Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy zawartej w dniu 2 stycznia 2014 roku
pomigdzy Krakowskim Holdingiem Komunalnym SA z siedzibg w Krakowie, ul. Jana Brozka

3, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. t.ukasiewicza 1.

Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
Zze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 . Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) pozostajg
niezalezni od Jednostki dominujgcej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2015 zostato przeprowadzone w okresie od 26

kwietnia do 16 maja 2016 roku.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

W ramach zlecenia dokonalismy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wytaczen w aspekcie zasad prawidlowe]j rachunkowosci oraz przestrzegania przepisow
prawa. Kierownik Jednostki dominujacej udostepnit zadane przez biegtego rewidenta dane
i wyjasnienia, a takZze przedtozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w
sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie nastgpity
po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia. Nie wystapity ograniczenia zakresu

badania.

Dzien bilansowy na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Sprawozdania finansowe bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

zostaty sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
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1.9.

1.9.1.

1.9.2,

1.9.3.

Metody konsolidacji

Jednostki wechodzace w sktad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja metoda
petna
- Krakowski Holding Komunalny S.A. w Krakowie — jednostka dominujaca;
- Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Krakowie - udziat w kapitale 100%;
- Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne S.A. w Krakowie - udziat w kapitale 100%;
- Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji S.A. w Krakowie - udziat w kapitale
100%;

- Agencja Rozwoju Miasta S.A. - udziat w kapitale podstawowym 100%.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej emitenta objete wycena praw
wlasnosci
- Przedsigbiorstwo Oszczedzania Energii ,ESCO” Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (spdtka zalezna od MPEC SA),
- Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych MPEC S.A. Sp. z o0.0. - udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (spdtka zalezna od MPEC S.A.),
- Zaktad Ustug Specjalistycznych MPWIK Sp. z 0.0. w likwidacji - udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (spdtka zalezna od MPWIK S.A.),
- Jatowcowa Goéra Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale podstawowym 100% (spétka
zalezna od MPWIK S.A.),
- KrakTransRem Sp. z 0.0. - udziat posredni w kapitale podstawowym 100% (spétka zalezna
od MPK SA),
- Przedsiebiorstwo Pomocnicze MPWIK Sp. z o0.0. — udziat posredni w kapitale
podstawowym 100% (spdtka zalezna od MPWIK S.A.).

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej emitenta nieobjete konsolidacja:
Brak.

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania
finansowe Krakowskiego Holdingu Komunalnego S.A., Migjskiego Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej S.A., Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego S.A., Miejskiego
Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji S.A. oraz Agencji Rozwoju Miasta S.A.
sporzadzone wg ustawy o rachunkowosci oraz opinie i raporty z badania jednostek objetych
konsolidacja.

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych: Miejskiego Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej
S.A., Migjskiego Przedsiebiorstwa Wodociggoéw i Kanalizacji SA zostaty zbadane przez
Polinvest - Audit Sp. z 0.0. i uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA i
spotki zaleznej: Agencja Rozwoju Miasta SA zostaty zbadane przez Polinvest - Audit Sp.

Z 0.0. i uzyskaty opinie bez zastrzezen z objasnieniem.
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1.10.

Sprawozdanie finansowe spolki zaleznej Miejskie Przedsigbiorstwo Komunikacyjne S.A.

zostato zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opinig z zastrzezeniem.

Zastrzezenie w odniesieniu do Miejskiego Przedsigbiorstwa Komunikacyjnego SA dotyczyto
wykazania przez Spotke w sprawozdaniu finansowym rezerwy na nagrody jubileuszowe w
kwocie odpowiadajacej okresowi najblizszych 15 lat, przy czym na 01.01.2015 r. MPK SA
wykazywata rezerwe odpowiadajaca najblizszych 5 lat. Skutki zmiany okresu na jaki jest
wyliczana rezerwa, wynoszace 26.916 tys. zt zostaty przez MPK SA odniesione w koszty 2015
roku. Zdaniem biegtego rewidenta skutki zmiany w cze$ci dotyczacej lat poprzedzajacych
2015 rok powinny zosta¢ odniesione w wynik lat ubiegtych, a nie w wynik biezacy. Po
uwzglednieniu podatku odroczonego bytaby to kwota 22.254 tys. zi. Ponadto zdaniem
biegtego rewidenta rezerwa ta powinna uwzgiedniac peiny okres. Gdyby w/w rezerwa zostata
ujeta w petnej wysokosci to rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne na 31.12.2015 .
bytaby wyzsza o 7 984 tys. zt. Wynik lat ubiegtych, po uwzglednieniu wptywu podatku
odroczonego bytby nizszy o 29 475 tys. zt, a wynik finansowy netto 2015 roku, po
uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego bylby wyzszy o 1 186 tys. zt

Sprawozdanie finansowe spétki zaleznej Agencji Rozwoju Miasta S.A. zostato zbadane przez
Polinvest - Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z objasnieniem, ktdre dotyczy braku ostatecznego
rozliczenia kontraktu pomiedzy ARM SA a Mostostalem Warszawa SA — liderem konsorcjum,
ktore wybudowato Hale Widowiskowo — Sportowg w Krakowie. W konicowej fazie kontraktu
Mostostal SA ztozyla szereg roszczen, ktére ARM SA odrzucito jako bezzasadne,
jednoczesnie okreslajac wtasne roszczenia rzeczowe i kary umowne. W informacji dodatkowe;j
i sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki ARM SA znajduje sig szczegétowy opis sprawy. W
obecnej chwili nie da sie oceni¢ ani wiarygodnie oszacowac skutkow ostatecznego

rozstrzygniecia sporu miedzy ARM SA a Mostostalem SA.

Sprawozdanie finansowe spotki dominujgcej Krakowskiego Holdingu Komunalnego S.A.
zostalo zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie z objasnieniem, kidre
dotyczy wptywu zastrzezenia sformutowanego w opinii z badania MPK SA oraz uwagi
sformutowanej w opinii z badania ARM SA. Fakt wyceny w sprawozdaniu KHK SA udziatow
w spétkach zaleznych wg metody praw wlasnosci powoduje, ze zmiany w kapitale wtasnym
spotek zaleznych skutkujg zmiang w wartosci inwestycji dtugoterminowych oraz kapitale
wlasnym KHK SA. Uwzglednienie zastrzezenia i uwagi opisanych wyzej miatoby bezposredni

wplyw na obie wielkos$ci sprawozdania finansowego KHK SA.

Przedmiot badania
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
1)} wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 4 624 530 381,84 ztoty
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3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

2015 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 82 500 919,18 ztotych,

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote

139 905 096,65 ztotych,

5) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow

pienieznych netto w ciagu roku obrotowego 2015 o kwote 67 855 639,42 ziotych,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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2. ANALIZA FINANSOWA
2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
A. AKTYWA TRWALE 3077390 |3507490]4172662| 89,3%| 87,3%| 90,5%| 114 | 119
|. Wartoéci niematerialne i prawne 44128 49384| 75345| 13%| 12%| 16%| 112 | 153
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2995246 | 3415404 | 4059450 | 86,9%| 850% | 87,8%| 114 | 119
11 Inwestycje diugoterminowe 7 901 8213 9443| 02%| 02%| 02%| 104 | 115
IV. Diugoterminowe rozliczenia 115 124
miedzyokresowe 30115| 34490| 42675| 09%| 0.9%| 09%
B. AKTYWA OBROTOWE 367558| 510542 | 437618| 10,7%| 12,7% | 9,5%| 139 | 86
|. Zapasy 26674| 27818| 28267| 08%!| 07%| 06%| 104 | 102
Ii. Naleznosci krotkoterminowe 169992 | 220272| 222978| 49%| 55%| 4.8%| 130 | 101
III. Inwestycje krotkoterminowe 146895| 235696| 166583| 43%| 59%| 36%| 160 | 71
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 111 74
miedzyokresowe 23 997 26 756 19790 0,7% 0,7% 0,4%
AKTYWA RAZEM 3444947 {4018 033 | 4 624 530 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 117 | 115

Sytuacja majatkowa Grupy kapitatowej w trzech analizowanych okresach ksztattuje sie stabilnie.
W kazdym z analizowanych okresow widoczny jest systematyczny wzrost udziatu majgtku trwatego
w sumie bilansowej, kosztem majgtku obrotowego.

Spotki z grupy kontynuujg inwestycje w srodki trwate, stad systematyczny wzrost wartosci tych
sktadnikébw w sumie bilansowej. W badanym okresie w jednostce dominujacej najwigkszy wzrost
wartosci obserwujemy w odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, w tym przede wszystkim
srodkow trwatych w budowie co zwigzane jest gldwnie z realizowang przez jednostke dominujacq
Krakowski Holding Komunalny inwestycjg tj. budowa zaktadu termicznego przetwarzania odpadow.
W badanym okresie Spdtka poniosta naktady na realizacje tej inwestycji w wysokosci 341 min zt.

W badanym okresie widoczny jest tez znaczacy, bo az o 30% w stosunku do roku poprzedniego, spadek

inwestycji krotkoterminowych w tym przede wszystkim $rodkéw pienieznych i lokat.

1.VVSKAZIIK PFYNNosc | aKlywa obrotowe / zobowlgzania Krotkoterminowe 1,1 1,4 1.1
L L aktywa obrotowe - zapasy - RMK / zobowigzania

2. Wskaznik ptynnosci |l Krétkoterminowe 1,0 1,2 1.0
L . $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowiazania

3.Wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,5 0,6 0,4
<z P . $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365/

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach przychéd netto ze sprredazy produktow | towarew 48 42 41

Szybkos¢ splaty zobowigzan w $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 / 38 34 31

dniach koszty dziatalnosci operacyjnej
s . . $redni stan zapaséw x 365 / koszty dzialalnosci

Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach operacyinej 8 8 8

Wskazniki ptynnosci Il i [Il w analizowanym okresie osiagajg wartosci, ktore przez analitykow uznawane

sg za wzorcowe. Ponizej wartosci wzorcowych uksztattuje sie wskaznik ptynnosci biezacej (I).
Zmniejszenie aktywow obrotowych w 2015 roku, powoduje iz wskazniki ptynnosci w badanym okresie
spadly w stosunku do wartosci z roku poprzedniego. Skréceniu ulegly wskazniki szybkos$ci obrotu
naleznosci i zobowigzan, ktére w kazdym z analizowanych okreséw ksztattujg sie na stabilnym

poziomie.
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D. Pozostate przychody operacyjne 66 859 79162 | 102297 105 101
E. Pozostale koszty operacyjne 15354 26114 38 887 99 108
F. Zysk / Strata na dziatalno$ci operacyjnej 105 450 92804 | 132676 74 174
G. Przychody finansowe 13 871 10097 6667 118 129
H. Koszty finansowe 26 207 38043 31495 170 149
I. Zysk / Strata brutto na dziatalno$ci gospodarczej 93114 64858 | 107848 88 143
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -307 -43 0 14 -
K. Odpis wartosci firmy -301 0 0 - -
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 - -
K. Zysk / Strata brutto 92 506 64 815 107 848 70 166
L. Podatek dochodowy 24171 21573 27 264 89 126
gﬂt}ag]c))zostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0 0 0 ) )
. oK el 2 o wisdrostaoh podporzadiowanyeh | s | ge7)  1o17| @9 | )
0. Zysk / Strata mniejszosci 0 0 0 - -
P. Zysk / Strata netto 69 643 42 875 82 501 62 192

Analiza przychodéw 2015 roku wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy, tak ze ogodlnie warto$¢
realizowanych przez Spotke przychoddw uksztalttowata sie na poziomie wyzszym niz w roku
poprzednim. Analiza pozioma rachunku zyskow i strat wskazuje na wiekszy wzrost przychodéw niz
kosztow, co spowodowato, ze Grupa wypracowata wynik brutto ze sprzedazy na duzo wyzszym
poziomie niz w roku poprzednim.

Znaczace obcigzenia podatkowe wplynely na obnizenie wyniku netto, ktéry ostatecznie na koniec
badanego okresu uksztattowat sie na poziomie 82,5 min zt i jest wyzszy o 92% od wyniku roku

poprzedniego.

d’ o Uy IS Jous v 69 643 42 875 82 501
ominujacej

2.Rentownos¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 2,0% 1,1% 1,8%
3.Rentownos¢ kapitatu wiasnego* wynik finansowy netto / kapitat wiasny 4,5% 2,6% 4,7%
4.Rentowno$¢ netto sprzedazy wynik ﬁnansowysr;ertztcejd/apir;ychody nefto ze 5,3% 3.1% 5,8%
5.Rentownosé brutto sprzedazy Zysk (strata) ze SP;Zpigzdié é yprzychody netto ze 4,1% 2,9% 4,9%

*) kapitat wtasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wyzszy wynik z dziatalnosci Grupy w 2015 roku i wiekszy wzrost przychodow w stosunku do kosztow
wptynety na zwigkszenie wszystkich wskaznikoéw rentownosci w stosunku do wartosci z roku

poprzedniego. Wskazniki rentownosci ksztattujg sie na dobrym, bezpiecznym poziomie.

2.2. —Jolno$é¢ do kontynuowania dziatalnosci
W oparciu o powyzszg analize finansowg stwierdzamy, Ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania przez Grupe kapitatowg dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie,

w dajacej sie przewidziec przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego.

strona 1



Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA

3.1.

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA

Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa podmiotow wchodzacych w skiad grupy kapitatowe;

zostaty wycenione wedtug nastepujacych zasad:

Srodki trwate, wartosci niematerialne — w cenach nabycia lub w wysokos$ci technicznego
kosztu pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy wynikajace z
trwatej utraty wartosci,

$rodki trwate w budowie — wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,

amortyzacja $rodkow trwatych w grupie kapitatowej liczona jest metodq liniowa przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciediajacych planowany okres
uzytkowania sktadnika majatku w wykonywanej dziatalnosci gospodarczej,

akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych — w wartosci odpowiadajace;
posiadanemu udziatowi w kapitale wkasnym jednostki,

materiaty wedtug cen nabycia. W uzasadnionych wypadkach warto$¢ zapaséw
materiatow zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich warto$¢, dokonywane w
cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych,

potprodukty i produkcja w toku — wedtlug kosztow wytworzenia, nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy,

produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ich ceny sprzedazy netto
na dzien bilansowy,

towary — weditug cen nabycia z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w cenach nie
wyzszych od ich planowanych cen sprzedazy netto,

naleznosci i zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem
utworzonych odpiséw na naleznosci watpliwe, dokonywanych w ciezar pozostatych
kosztoéw operacyjnych. Naleznosci i zobowigzania o terminie wymagalnosci powyzej 12
m-cy wycenia sie wedlug wysoko$ci zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci i zobowigzah z datg
zapadalnosci ponizej 12 m-cy nie dyskontuje sie

Srodki pieniezne — wedtug wartos$ci nominainej,

kapitaty - wedtug wartosci nominalnej,

aktywa i pasywa w walutach obcych — wedtug kursu $redniego NBP ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2015 roku.

Ocena zasadnosci i ciagtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete przez Grupe zasady wyceny stosowane sg w sposob ciggly.

W 2015 roku w sprawozdaniach spétek wchodzgcych w skifad skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywow,

zasadach rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu

z rokiem poprzedzajacym rok badany.

Waluta funkcjonalng jest polski ztoty. Walutg prezentaciji jest polski zloty.
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Kapitat udzialowcéw niemajgcych kontroli

Kapitat udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2015 nie wystepuje.

Zastosowane wylaczenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytgczono:

naleznosci i zobowigzania spélek objetych konsolidacjg — 13 525 tys. zt,
obroty wewnetrzne - przychody i koszty spotek objetych konsolidacjg - 8 373 tys. zi,
wartosé posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych - 1 840 511 tys. z,

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos$¢ firmy nie wystepuje.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy nie wystepuje.

Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit i zgromadzit dokumentacje konsaolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j,

korekty i wytaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,
obliczenie kapitatow wlasnych udzialowcow mniejszosciowych,

zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania

z przeptywu $rodkow pienieznych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporzadzona prawidiowo.

Nie

Odstepstwa od zasad konsolidacji

zidentyfikowano odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie

o rachunkowosci.
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USTALENIA KONCOWE

Spoétka zalezna Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne SA wykazata w sprawozdaniu
finansowym rezerwe na nagrody jubileuszowe w kwocie odpowiadajacej okresowi
najblizszych 15 lat, przy czym na dzien 01.01.2015 r. wykazywata rezerwe odpowiadajaca
okresowi najblizszych 5 lat. Skutki zmiany okresu na jaki jest wyliczana rezerwa, wynoszace
26.916 tys. zl, zostaty odniesione przez MPK SA w koszty 2015 r. Zdaniem biegtego rewidenta
skutki zmiany w czesci dotyczacej lat poprzedzajacych 2015 r. powinny zosta¢ odniesione w
wynik lat ubiegtych a nie w wynik biezacy, po odliczeniu podatku odroczonego bytaby to kwota
w wysokosci -22.254 tys. zt.

Ponadto naszym zdaniem rezerwa na nagrody powinna uwzgiedniaé¢ peiny okres. Gdyby
rezerwa zostata ujeta w petnej wysokosci to rezerwa na swiadczenia emerytalne i podabne na
31.12.2015 r. bytaby wyzsza o 7.984 tys. zt. Wynik lat ubiegtych po uwzglednieniu podatku
odroczonego bytby nizszy 0 29.475 tys. zt. Wynik finansowy netto 2015 roku, po uwzglednieniu
wptywu podatku odroczonego bytby wyzszy o 1.186 tys. zt.

Ponadto, wskazujemy, ze spotka zalezna od KHK SA Agencja Rozwoju Miasta SA zwrdcita
w swoim sprawozdaniu uwage na fakt, iz nie doszlo do ostatecznego rozliczenia kontraktu
pomiedzy ARM SA a Mostostalem Warszawa SA — liderem konsorcjum, ktére wybudowato
Hale Widowiskowo — Sportowa w Krakowie. W koricowej fazie kontraktu Mostostal SA ztozyt
szereg roszczen, ktore ARM SA odrzucito jako bezzasadne, jednoczesdnie okreslajac wiasne
roszczenia rzeczowe i kary umowne. W informacji dodatkowej i sprawozdaniu z dziatalnosci
jednostki ARM SA znajduje sie szczegdtowy opis sprawy. W obecnej chwili nie da sie ocenic
ani wiarygodnie oszacowaé skutkow ostatecznego rozstrzygniecia sporu miedzy ARM SA a
Mostostalem SA.

W konsekwencji powyzszych kwestii opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA zwraca uwage na fakt, Ze
uwzglednienie powyzszego zastrzeZzenia w sprawozdaniu Spolki zaleznej wptynetoby na

wysokos¢ jej kapitatu wtasnego i w rezultacie na wycene inwestycji w sprawozdaniu KHK SA.

Poza wyzej sformutowanym zastrzezeniem do sprawozdania finansowego MPK S.A., oraz
abjasn iem do sprawozdania ARM SA, skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitalowej Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA oraz
sporzadzone zostato zgodnie z ustawa o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r., poz. 330, z pézn.
zm.) i rozporzadzeniem ministra finansdbw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie

szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Krakowski Holding Komunalny SA

i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Ewa Sieklinska
Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 9771
Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z 0.0.
ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakoéw
wpisanej na listg podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1806

Krakéw, dnia 16 maja 2016 roku
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