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OPINIA NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA 

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Krakowskiego Holdingu Komunalnego Spółka Akcyjna 

Przeprowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 

Kapitałowej, w której jednostką dominującą jest Krakowski Holding Komunalny Spółka Akcyjna z 

siedzibą w Krakowie, ul. Jana Brożka 3, na które składa się : 

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

2) skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2015 roku, który po stronie aktywów i 

pasywów wykazuje sumę 4 624 530 381,84 złotych, 

3) skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku 

wykazujący zysk netto w kwocie 82 500 919, 18 złotych , 

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 

roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 

139 905 096,65 złotych, 

5) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu środków 

pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego 2015 o kwotę 67 855 639,42 złotych, 

6) dodatkowe informacje i objaśnienia . 

Za sporządzenie zgodnego z obowiązującymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego oraz sprawozdania z działalności Grupy Kapitałowej odpowiedzialny jest Zarząd 

Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA. 

Zarząd i Rada Nadzorcza Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA jest zobowiązana do zapewnienia, 

aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej 

spełniały wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 

2013 r. poz. 330, z późn. zm.), zwanej dalej „ustawą o rachunkowości" . 

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o zgodności z wymagającymi zastosowania 

zasadami (polityką) rachunkowości Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA tego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we 

wszystkich istotnych aspektach, sytuację majątkową i finansową, jak też wynik finansowy Grupy 

Kapitałowej Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

1) rozdziału 7 ustawy o rachunkowości , 

2) krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w 

Polsce. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki 

sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez jednostkę 
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dominującą Krakowski Holding Komunalny SA oraz jednostki zależne zasad (polityki) rachunkowości i 

sprawdzenie - w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy - podstaw, z których wynikają liczby i 

informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym , jak i całościową ocenę 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia opinii. 

Spółka zależna Miejskie Przedsiębiorstwo Komunikacyjne SA wykazała w sprawozdaniu finansowym 

rezerwę na nagrody jubileuszowe w kwocie odpowiadającej okresowi najbliższych 15 lat, przy czym na 

dzień 01 .01 .2015 r. wykazywała rezerwę odpowiadającą okresowi najbliższych 5 lat. Skutki zmiany 

okresu na jaki jest wyliczana rezerwa, wynoszące 26.916 tys. zł, zostały odniesione przez MPK SA w 

koszty 2015 r. Zdaniem biegłego rewidenta skutki zmiany w części dotyczącej lat poprzedzających 2015 

r. powinny zostać odniesione w wynik lat ubiegłych a nie w wynik bieżący, po odliczeniu podatku 

odroczonego byłaby to kwota w wysokości -22.254 tys. zł . 

Ponadto naszym zdaniem rezerwa na nagrody powinna uwzględniać pełny okres. Gdyby rezerwa 

została ujęta w pełnej wysokości to rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne na 31 .12.2015 r. 

byłaby wyższa o 7.984 tys . zł . Wynik lat ubiegłych po uwzględnieniu podatku odroczonego byłby niższy 

o 29.4 75 tys. zł. Wynik finansowy netto 2015 roku, po uwzględnieniu wpływu podatku odroczonego 

byłby wyższy o 1.186 tys . zł . 

Naszym zdaniem , z uwzględnieniem powyższego zastrzeżenia, zbadane skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej 

Grupy Kapitałowej Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA na dzień 31 grudnia 

2015 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 

roku, 

b) zostało sporządzone zgodnie z wymagającymi zastosowania zasadami (polityką) 

rachunkowości Grupy Kapitałowej Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA oraz 

przepisami wydanego na podstawie powołanej wyżej ustawy rozporządzenia Ministra Finansów 

z dnia 25 września 2009 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne 

niż banki, zakłady ubezpieczeń i zakłady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdań 

finansowych grup kapitałowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327), 

c) jest zgodne z wpływającymi na treść skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami 

prawa obowiązującymi Grupę Kapitałową. 

Ponadto, wskazujemy, że spółka zależna od KHK SA Agencja Rozwoju Miasta SA zwróciła w swoim 

sprawozdaniu uwagę na fakt, iż nie doszło do ostatecznego rozliczenia kontraktu pomiędzy ARM SA a 

Mostostalem Warszawa SA - liderem konsorcjum, które wybudowało Halę Widowiskowo - Sportową 

w Krakowie. W końcowej fazie kontraktu Mostostal SA złożył szereg roszczeń, które ARM SA odrzuciło 

jako bezzasadne, jednocześnie określając własne roszczenia rzeczowe i kary umowne. W informacji 

dodatkowej i sprawozdaniu z działalności jednostki ARM SA znajduje się szczegółowy opis sprawy. W 
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obecnej chwili nie da się ocenić ani wiarygodnie oszacować skutków ostatecznego rozstrzygnięcia 

sporu między ARM SA a Mostostalem SA. 

Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o 

rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego, są z nim zgodne. 

Kraków, dnia 16 maja 2016 roku 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

Niniejszy Raport z badania skonsol idowanego sprawozdania finansowego �s�p�o�r�z���d�z�o�n�e�g�o� na �d�z �i �e�D� 

31 grudnia 2015 roku , �z�o�s�t�a�B� przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej 

Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny �S�p�ó�B�k�a� Akcyjna . 

1. �C�Z���Z��� OGÓLNA 

1.1. Dane �i�d�e�n�t�y�f�i�k�u�j���c�e� �b�a�d�a�n��� �G�r�u�p��� �K�a�p�i�t�a�B�o�w��� 

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

Krakowski Holding Komunalny S.A. w Krakowie 

Ul. Jana �B�r�o�|�k�a� 3, 30-34 7 Kraków 

1.1.2. Firma (nazwa), forma prawna i siedziba �s�p�ó�B�e�k� �p�o�d�p�o�r�z���d�k�o�w�a�n�y�c�h� �w�y�c�h�o�d�z���c�y�c�h� 

w �s�k�B�a�d� Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� �w�e�d�B�u�g� stanu na 31 grudnia 2015 roku 

- Miejskie �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� Energetyki Cieplnej S.A. w Krakowie - �u�d�z�i�a�B� w kapitale 

podstawowym 100%, 

- Miejskie �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� Komunikacyjne S.A. w Krakowie - �u�d�z�i�a�B� w kapitale 

podstawowym 100% 

- Miejskie �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� �W�o�d�o�c�i���g�ó�w� i Kanalizacji S.A. w Krakowie - �u�d�z�i�a�B� w kapitale 

podstawowym 100% 

- Agencja Rozwoju Miasta S.A. - �u�d�z�i�a�B� w kapitale podstawowym 100% 

- �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� �O�s�z�c�z���d�z�a�n�i�a� Energii „ESCO" Sp. z o.o. - �u�d�z�i�a�B� �p�o�[�r�e�d�n�i� w kapitale 

podstawowym 100% �(�s�p�ó�B�k�a� �z�a�l�e�|�n�a� od MPEC S.A.), 

- �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� �U�s�B�u�g� Technicznych MPEC S.A. Sp. z o.o. - �u�d�z�i�a�B� �p�o�[�r�e�d�n�i� w kapitale 

podstawowym 100% �(�s�p�ó�B�k�a� �z�a�l�e�|�n�a� od MPEC S.A.), 

- �Z�a�k�B�a�d� �U�s�B�u�g� Specjalistycznych MPWiK Sp. z o.o. ) w likwidacji - �u�d�z�i�a�B� �p�o�[�r�e�d�n�i� w kapitale 

podstawowym 100% �(�s�p�ó�B�k�a� �z�a�l�e�|�n�a� od MPWiK S.A. 

- �J�a�B�o�w�c�o�w�a� Góra Sp. z o.o. - �u�d�z�i�a�B� �p�o�[�r�e�d�n�i� w kapitale podstawowym 100% �(�s�p�ó�B�k�a� 

�z�a�l�e�|�n�a� od MPWiK S.A.), 

- KrakTransRem Sp. z o.o. - �u�d�z�i�a�B� �p�o�[�r�e�d�n�i� w kapitale podstawowym 100% �(�s�p�ó�B�k�a� �z�a�l�e�|�n�a� 

od MPK SA), 

- �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� Pomocnicze MPWiK Sp. z o.o. - �u�d�z�i�a�B� �p�o�[�r�e�d�n�i� w kapitale 

podstawowym 100% �(�s�p�ó�B�k�a� �z�a�l�e�|�n�a� od MPWiK S.A.) 

1.1.3. Statut �S�p�ó�B�k�i� Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

�P�o�d�s�t�a�w��� �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� �S�p�ó�B�k�i� jest Statut �S�p�ó�B�k�i� z dnia 26 lipca 1996 roku �p�r�z�y�j���t�y� w Kancelarii 

Notarialnej w Krakowie przed notariuszem �P�a�n�i��� �E�l�|�b�i�e�t��� Stelmach, pod �s�y�g�n�a�t�u�r��� REP A nr 

5804/96, z �p�ó�z�n�i�e�j�s�z�y�m�i� zmianami. 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA 

1.1.4. Krajowy rejestr sądowy Jednostki dominującej 

Spółka Krakowski Holding Komunalny S.A. została wpisana w dniu 4 kwietnia 2001 roku do 

Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa -

Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego , pod 

numerem KRS 0000006301 . 

Do badania otrzymaliśmy wyciąg z KRS na dzień 7 kwietnia 2016 r. oraz 13 maja 2016 r. 

1.1.5. Zarejestrowany przedmiot działalności Jednostki dominującej 

Zgodne z otrzymanym odpisem z KRS przedmiotem działalności Spółki dominujacej jest 

między innymi: 

działalność firm centralnych (head offices) holdingów, z wyłączeniem holdingów 

finansowych (70.1 O.Z), 

pozostała finansowa działalność usługowa , gdzie indziej nie sklasyfikowana, 

z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów emerytalnych (64.99.Z), 

- pozostałe pozaszkolne formy edukacji , gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59 B). 

1.1.6. Rzeczywisty przedmiot działalności Jednostki dominującej 

1.1.7. 

1.1.8. 

1.1.9. 

W badanym okresie podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest prowadzenie 

działalności holdingu oraz doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i 

zarządzania . 

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominującej 

679-18-62-81 7 

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominującej: 

351118089 

Rok obrotowy: 

Rokiem obrotowym zarówno Jednostki dominującej , jak Jednostek zależnych jest rok 

kalendarzowy. 

1.2. Kapitał podstawowy i kapitały własne Jednostki dominującej i Grupy Kapitałowej: 

Kapitał podstawowy Grupy Kapitałowej jest kapitałem akcyjnym Spółki dominującej. 

Kapitał własny Grupy Kapitałowej na dzień 1 stycznia 2015 roku wynosił 1 708 432 943,51 zł . 

W badanym roku obrotowym zwiększył się o 139 905 096,65 zł i wynosi na dzień 31 grudnia 

2014 roku 1 848 338040,16 zł. Na zmianę kapitału własnego zasadniczy wpływ miało : 

- wypracowanie skonsolidowanego zysku netto za rok 201 w kwocie 82 500 919, 18 zł, 

- podwyższenie kapitału podstawowego i agio w kwocie 48 202 547,83 zł , 

- wypłata dywidendy w kwocie 3 800 000,00 zł. 

Kapitał podstawowy Spółki na dzień 31 grudnia 2014 roku wynosił: 1 245 790 000,00 zł. 

W 2015 roku kapitał podstawowy został zwiększony o kwotę 47 550 000,00 tytułem dwóch 

nowych emisji akcji. 

POLINVEST-AUDIT 
strona 

biegli rewidenci , doradcy podatkow i 



Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

�K�a�p �i �t�a�B� podstawowy �S�p�ó �B �k �i� na �d�z �i �e�D� 31 grudnia 2015 roku �w�y�n�o�s �i �B� 1 293 340 000,00 �z�B�.� 

1.3. �W�B�a�[�c�i�c�i�e�l�e� i zmiany w strukturze �w�B�a�s�n�o�[�c�i� Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

Struktura akcjonariatu na �d�z�i�e�D� 31 grudnia 2014 roku 

Akcjonariusz �I�l�o�[��� 
�W�a�r�t�o�[��� 

�W�a�r�t�o�[��� �k�a�p�i�t�a�B�u� 
nominalna 

Gmina Miejska Kraków (100%) 124 579 10 000,00 �z�B� 1 245 790 000,00 

% 
�k�a�p�i�t�a�B�u� 

100% 

W badanym okresie �S�p�ó�B�k�a� �w�y�e�m�i�t�o�w�a�B�a� 4 755 akcji o �w�a�r�t�o�[�c�i� nominalnej 10 OOO �z�B� �k�a�|�d�a �,� 

co �w�p�B�y�n���B�o� na �z�w�i���k�s�z�e�n�i�e� �k�a�p�i�t�a�B�u� podstawowego �S�p�ó�B�k�i� o 47 550 000,00 �z�B �.� �Z�w�i���k�s�z�e�n �i �e� 

�k�a�p�i�t�a�B�u� podstawowego �z�o�s�t�a�B�o� zarejestrowane przez �S���d� Rejonowy dla Krakowa 

�Z�r�ó�d�m�i�e�[�c�i�a� XI �W�y�d�z�i�a�B� Gospodarczy Krajowego Rejestru �S���d�o�w�e�g�o �.� 

Struktura akcjonariatu na �d�z�i�e�D� 31 grudnia 2015 roku 

Akcjonariusz �I�l�o�[��� 
�W�a�r�t�o�[��� 

�W�a�r�t�o�[��� �k�a�p�i�t�a�B�u� 
% 

nominalna �k�a�p�i�t�a�B�u� 

Gmina Miejska Kraków (100%) 129 334 10 000,00 �z�B� 1 293 340 000,00 100% 

Do dnia �z�a�k�o�D�c�z�e�n�i�a� badania �n�a�s�t���p�i�B�a� emisja akcji serii RB, która �z�w�i���k�s�z�y�B�a� �k�a�p�i�t�a�B� 

podstawowy do kwoty 1 293 740,00 �z�B� bez zmiany w strukturze �w�B�a�s�n�o�[�c�i� �k�a�p�i�t�a�B�u� 

podstawowego. �P�o�w�y�|�s�z�a� emisja nie �z�o�s�t�a�B�a� do dnia badania zarejestrowana w KRS. 

1.4. Organy �S�p�ó�B�k�i� Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

1.4.1. �Z�a�r�z���d� i zmiany w �Z�a�r�z���d�z�i�e� Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

Zgodnie ze statutem do reprezentacji �S�p�ó�B�k�i� i �s�k�B�a�d�a�n�i�a� �o�[�w�i�a�d�c�z�e�D� woli w jej imieniu 

uprawnieni �s���:� Prezes i Wiceprezes �Z�a�r�z���d�u� �k�a�|�d�y� �d�z�i�a�B�a�j���c�y� samodzielnie, dwaj �c�z�B�o�n�k�o�w�i�e� 

�Z�a�r�z���d�u� �d�z�i�a�B�a�j���c�y� �B���c�z�n�i�e� lub jeden �c�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� �d�z�i�a�B�a�j���c�y� �B���c�z�n�i�e� z Prokurentem . 

W okresie sprawozdawczym �Z�a�r�z���d� �S�p�ó�B�k�i� �p�r�a�c�o�w�a�B� w �n�a�s�t���p�u�j���c�y�m� �s�k�B�a�d�z�i�e �:� 

1. Od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku : 

Pan Ryszard Langer - Prezes �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Grzegorz �O�s�t�r�z�a�B�e�k� - Wiceprezes �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Jakub Bator - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Jacek �G�r�y�z�B�o� - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

2. Od 1 lipca 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku : 

Pan Ryszard Langer - Prezes �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Grzegorz �O�s�t�r�z�a�B�e�k� - Wiceprezes �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Jakub Bator - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

Pani �Z�d�z�i�s�B�a�w�a� �G�B�ó�d� - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Jacek �G�r�y�z�B�o� - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

�U�c�h�w�a�l��� nr 25 i 26/Vlll/2015 Rada Nadzorcza KHK S.A. �o�d�w�o�B�a�B�a� �P�a�n�i��� �Z�d�z�i�s�B�a�w��� �G�B�ó�d� oraz 

Pana Jacka �G�r�y�z�B�o� ze stanowiska �C�z�B�o�n�k�a� �Z�a�r�z���d�u� �S�p�ó�B�k�i� i w �s�k�B�a�d� �Z�a�r�z���d�u� �p�o�w�o�B�a�B�a� 

POLINVEST-AUDIT strona 5 

biegli rewidenci , doradcy podatkowi 



Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

�u�c�h�w�a�B��� nr 28Nlll/2015 Pana Marcina Kandefera . �U�c�h�w�a�B�y� �w�e�s�z�B�y� w �|�y�c�i�e� z dniem 1 stycznia 

2016 roku . �W�e�d�B�u�g� stanu na �d�z�i�e�D� 1 stycznia 2016 roku �s�k�B�a�d� �Z�a�r�z���d�u� �b�y�B� �n�a�s�t���p�u�j���c�y �:� 

Pan Ryszard Langer - Prezes �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Grzegorz �O�s�t�r�z�o�B�e�k� - Wiceprezes �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Jakub Bator - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

Pan Marcin Kandefer - �C�z�B�o�n�e�k� �Z�a�r�z���d�u� 

Do dnia �z�a�k�o�D�c�z�e�n�i�a� badania �s�k�B�a�d� �Z�a�r�z���d�u� nie �u�l�e�g�B� zmianie. 

1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

�S�k�B�a�d� Rady Nadzorczej na �d�z�i�e�D� 31 grudnia 2015 roku �p�r�z�e�d�s�t�a�w�i�a�B� �s�i��� �n�a�s�t���p�u�j���c�o�:� 

- Pan Tadeusz Tatara - �P�r�z�e�w�o�d�n�i�c�z���c�y� Rady Nadzorczej 

- Pan Krzysztof Kowal - �W�i�c�e�p�r�z�e�w�o�d�n�i�c�z���c�y� 

- Pan �A�u�k�a�s�z� Osmenda - Sekretarz 

- Pani Katarzyna Bury - �C�z�B�o�n�e�k� 

- Pan Tomasz Falkowicz - �C�z�B�o�n�e�k� 

- Pan Sebastian Ramenda - �C�z�B�o�n�e�k� 

1.4.3. Udzielone prokury Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

Brak prokur wpisanych do KRS . 

1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok �p�o�p�r�z�e�d�z�a�j���c�y� 

Sprawozdanie finansowe badanej Grupy �k�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� za rok poprzedni �p�o�d�l�e�g�a�B�o� 

�o�b�o�w�i���z�k�o�w�e�m�u� badaniu na podstawie art. 64 ustawy o �r�a�c�h�u�n�k�o�w�o�[�c�i� z dnia 29 �w�r�z�e�[�n�i�a� 

1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z �p�ó�z�n�i�e�j�s�z�y�m�i� zmianami). �Z�o�s�t�a�B�o� zbadane przez 

Polinvest - Audit Sp. z o.o. - podmiot uprawniony do badania �s�p�r�a�w�o�z�d�a�D� finansowych nr 

1806 i �u�z�y�s�k�a�B�o� �o�p�i�n�i��� z �z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�e�m �.� 

1.5.1. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

zysku/pokrycia straty 

sposób �p�o�d�z�i�a�B�u� 

W dniu 29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy �U�c�h�w�a�B��� nr 

8/KHK/2015 �z�a�t�w�i�e�r�d�z�i�B�o� sprawozdanie finansowe Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding 

Komunalny SA �s�k�B�a�d�a�j���c�e� �s�i��� z bilansu, który na �d�z�i�e�D� 31 grudnia 2014 roku po stronie 

aktywów i pasywów wykazuje �k�w�o�t��� 4 01 O 905 256,55 �z�B� oraz rachunku zysków i strat za 

okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku �w�y�k�a�z�u�j���c�e�g�o� zysk netto w 

kwocie 42 875 477,95 �z�B �.� 

1.5.2. �Z�B�o�|�e�n�i�e� sprawozdania finansowego w rejestrze 

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA za rok 

2014 �z�o�s�t�a�B�o� �z�B�o�|�o�n�e� w Krajowym Rejestrze �S���d�o�w�y�m� w dniu 3 lipca 2015 roku . 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

1.6. Dane �i�d�e�n�t�y�f�i�k�u�j���c�e� podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego �b�i�e�g�B�e�g�o� 

rewidenta 

Badanie za 2015 rok �p�r�z�e�p�r�o�w�a�d�z�i�B� Polinvest - Audit Sp. z o.o. z �s�i�e�d�z�i�b��� w Krakowie, ul. 

�A�u�k�a�s�i�e�w�i�c�z�a� 1, podmiot uprawniony do badania �s�p�r�a�w�o�z�d�a�D� finansowych nr 1806. W jego 

imieniu badanie �p�r�z�e�p�r�o�w�a�d�z�i�B�a� Ewa �S�i�e�k�l�i�D�s�k�a� kluczowy �b�i�e�g�B�y� rewident wpisana do rejestru 

�b�i�e�g�B�y�c�h� rewidentów pod numerem 9771 . 

1.6.1. Wybór �b�i�e�g�B�e�g�o� i umowa o badanie 

Polinvest-Audit Sp. z o.o. �z�o�s�t�a�B�a� wybrana do badania skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego za rok 2015 �u�c�h�w�a�B��� nr 67/Vll/2013 z dnia 19 grudnia 2013 roku Rady 

Nadzorczej Krakowskiego Holdingu Komunalnego S.A. 

Badanie przeprowadzone �z�o�s�t�a�B�o� na podstawie umowy zawartej w dniu 2 stycznia 2014 roku 

�p�o�m�i���d�z�y� Krakowskim Holdingiem Komunalnym SA z �s�i�e�d�z�i�b��� w Krakowie, ul. Jana �B�r�o�|�k�a� 

3, a Polinvest-Audit Sp. z o.o. w Krakowie ul. �A�u�k�a�s�i�e�w�i�c�z�a� 1. 

1.6.2. �O�[�w�i�a�d�c�z�e�n�i�e� o zachowaniu �n�i�e�z�a�l�e�|�n�o�[�c�i� 

1.6.3. 

Zarówno podmiot uprawniony, jak i �p�r�z�e�p�r�o�w�a�d�z�a�j���c�y� badanie biegli rewidenci �s�t�w�i�e�r�d�z�a�j���,� 

�|�e� w rozumieniu �a�r�t�y�k�u�B�u� 56 ust. 3 i 4 ustawy o �b�i�e�g�B�y�c�h� rewidentach i ich �s�a�m�o�r�z���d�z�i�e�,� 

podmiotach uprawnionych do badania �s�p�r�a�w�o�z�d�a�D� finansowych oraz o nadzorze publicznym 

z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z �p�ó�z�n�i�e�j�s�z�y�m�i� zmianami) �p�o�z�o�s�t�a�j��� 

�n�i�e�z�a�l�e�|�n�i� od Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� oraz �s�p�ó�B�e�k� �w�c�h�o�d�z���c�y�c�h� w �s�k�B�a�d� Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j �.� 

Okres przeprowadzenia badania 

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2015 �z�o�s�t�a�B�o� przeprowadzone w okresie od 26 

kwietnia do 16 maja 2016 roku. 

1.7. �D�o�s�t���p�n�o�[��� danych i �o�[�w�i�a�d�c�z�e�n�i�a� �S�p�ó�B�k�i� 

W ramach zlecenia �d�o�k�o�n�a�l�i�[�m�y� oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych 

�w�y�B���c�z�e�D� w aspekcie zasad �p�r�a�w�i�d�B�o�w�e�j� �r�a�c�h�u�n�k�o�w�o�[�c�i� oraz przestrzegania przep1sow 

prawa. Kierownik Jednostki �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� �u�d�o�s�t���p�n�i�B� �|���d�a�n�e� przez �b�i�e�g�B�e�g�o� rewidenta dane 

i �w�y�j�a�[�n�i�e�n�i�a�,� a �t�a�k�|�e� �p�r�z�e�d�B�o�|�y�B� �o�[�w�i�a�d�c�z�e�n�i�e� o �k�o�m�p�l�e�t�n�o�[�c�i� �u�j���c�i�a� danych w 

sprawozdaniu skonsolidowanym oraz �p�o�i�n�f�o�r�m�o�w�a�B� o istotnych zdarzeniach jakie �n�a�s�t���p�i�B�y� 

po dacie bilansu do dnia �z�B�o�|�e�n�i�a� �o�[�w�i�a�d�c�z�e�n�i�a�.� Nie �w�y�s�t���p�i�B�y� ograniczenia zakresu 

badania. 

1.8. �D�z�i�e�D� bilansowy na który �s�p�o�r�z���d�z�o�n�o� skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe �z�o�s�t�a�B�o� �s�p�o�r�z���d�z�o�n�e� na �d�z�i�e�D� 31 grudnia 

2015 roku. 

Sprawozdania finansowe �b���d���c�e� �p�o�d�s�t�a�w��� �s�p�o�r�z���d�z�e�n�i�a� skonsolidowanego sprawozdania 

�z�o�s�t�a�B�y� �s�p�o�r�z���d�z�o�n�e� za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA 

1.9. Metody konsolidacji 

1.9.1. Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej emitenta objęte konsolidacją metodą 

pełną 

- Krakowski Holding Komunalny S.A. w Krakowie - jednostka dominująca ; 

- Miejskie Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Krakowie - udział w kapitale 100%; 

- Miejskie Przedsiębiorstwo Komunikacyjne S.A. w Krakowie - udział w kapitale 100%; 

- Miejskie Przedsiębiorstwo Wodociągów i Kanalizacj i S.A. w Krakowie - udział w kapitale 

100%; 

- Agencja Rozwoju Miasta S.A. - udział w kapitale podstawowym 100%. 

1.9.2. Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej emitenta objęte wyceną praw 

własności 

- Przedsiębiorstwo Oszczędzania Energii „ESCO" Sp. z o.o. - udział pośredni w kapitale 

podstawowym 100% (spółka zależna od MPEG SA), 

- Przedsiębiorstwo Usług Technicznych MPEG S.A. Sp. z o.o. - udział pośredni w kapitale 

podstawowym 100% (spółka zależna od MPEG S.A.), 

- Zakład Usług Specjalistycznych MPWiK Sp. z o.o. w likwidacji - udział pośredni w kapitale 

podstawowym 100% (spółka zależna od MPWiK S.A.), 

- Jałowcowa Góra Sp. z o.o. - udział pośredni w kapitale podstawowym 100% (spółka 

zależna od MPWiK S.A.), 

- Krak Trans Rem Sp. z o.o. - udział pośredni w kapitale podstawowym 100% (spółka zależna 

od MPK SA), 

- Przedsiębiorstwo Pomocnicze MPWiK Sp. z o.o. - udział pośredni w kapitale 

podstawowym 100% (spółka zależna od MPWiK S.A.). 

1.9.3. Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej emitenta nieobjęte konsolidacją: 

Brak. 

Podstawą badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego były sprawozdania 

finansowe Krakowskiego Holdingu Komunalnego S.A., Miejskiego Przedsiębiorstwa 

Energetyki Cieplnej S.A., Miejskiego Przedsiębiorstwa Komunikacyjnego S.A., Miejskiego 

Przedsiębiorstwa Wodociągów i Kanalizacji S.A. oraz Agencji Rozwoju Miasta S.A. 

sporządzone wg ustawy o rachunkowości oraz opinie i raporty z badania jednostek objętych 

konsolidacją. 

Sprawozdania finansowe spółek zależnych: Miejskiego Przedsiębiorstwa Energetyki Cieplnej 

S.A., Miejskiego Przedsiębiorstwa Wodociągów i Kanalizacji SA zostały zbadane przez 

Polinvest - Audit Sp. z o.o. i uzyskały opinię bez zastrzeżeń. 

Sprawozdania finansowe jednostki dominującej Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA i 

spółki zależnej: Agencja Rozwoju Miasta SA zostały zbadane przez Polinvest - Audit Sp. 

z o.o. i uzyskały opinię bez zastrzeżeń z objaśnieniem . 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

Sprawozdanie finansowe �s�p�ó�B�k �i� �z�a�l�e�|�n�e�j� Miejskie �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� Komunikacyjne S.A. 

�z�o�s�t�a�B�o� zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z o.o. i �u�z�y�s�k�a�B�o� �o�p�i�n�i��� z �z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�e�m �.� 

�Z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�e� w odniesieniu do Miejskiego �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�a� Komunikacyjnego SA �d�o�t�y�c�z�y�B�o� 

wykazania przez �S�p�ó�B�k��� w sprawozdaniu finansowym rezerwy na nagrody jubileuszowe w 

kwocie �o�d�p�o�w�i�a�d�a�j���c�e�j� okresowi �n�a�j�b�l�i�|�s�z�y�c�h� 15 lat, przy czym na 01 .01 .2015 r. MPK SA 

�w�y�k�a�z�y�w�a�B�a� �r�e�z�e�r�w��� �o�d�p�o�w�i�a�d�a�j���c��� �n�a�j�b�l�i�|�s�z�y�c�h� 5 lat. Skutki zmiany okresu na jaki jest 

wyliczana rezerwa, �w�y�n�o�s�z���c�e� 26.916 tys. �z�B� �z�o�s�t�a�B�y� przez MPK SA odniesione w koszty 2015 

roku . Zdaniem �b�i�e�g�B�e�g�o� rewidenta skutki zmiany w �c�z���[�c�i� �d�o�t�y�c�z���c�e�j� lat �p�o�p�r�z�e�d�z�a�j���c�y�c�h� 

2015 rok powinny �z�o�s�t�a��� odniesione w wynik lat �u�b�i�e�g�B�y�c�h �,� a nie w wynik �b�i�e�|���c�y �.� Po 

�u�w�z�g�l���d�n�i�e�n�i�u� podatku odroczonego �b�y�B�a�b�y� to kwota 22.254 tys . �z�B �.� Ponadto zdaniem 

�b�i�e�g�B�e�g�o� rewidenta rezerwa ta powinna �u�w�z�g�l���d�n�i�a��� �p�e�B�n�y� okres. Gdyby w/w rezerwa �z�o�s�t�a�B�a� 

�u�j���t�a� w �p�e�B�n�e�j� �w�y�s�o�k�o�[�c�i� to rezerwa na �[�w�i�a�d�c�z�e�n�i�a� emerytalne i podobne na 31 .12.2015 r. 

�b�y�B�a�b�y� �w�y�|�s�z�a� o 7 984 tys. �z�B �.� Wynik lat �u�b�i�e�g�B�y�c�h �,� po �u�w�z�g�l���d�n�i�e�n�i�u� �w�p�B�y�w�u� podatku 

odroczonego �b�y�B�b�y� �n�i�|�s�z�y� o 29 475 tys. �z�B �,� a wynik finansowy netto 2015 roku, po 

�u�w�z�g�l���d�n�i�e�n�i�u� �w�p�B�y�w�u� podatku odroczonego �b�y�B�b�y� �w�y�|�s�z�y� o 1 186 tys . �z�B� 

Sprawozdanie finansowe �s�p�ó�B�k�i� �z�a�l�e�|�n�e�j� Agencji Rozwoju Miasta S.A. �z�o�s�t�a�B�o� zbadane przez 

Polinvest - Audit Sp. z o.o. i �u�z�y�s�k�a�B�o� �o�p�i�n�i��� z �o�b�j�a�[�n�i�e�n�i�e�m�,� które dotyczy braku ostatecznego 

rozliczenia kontraktu �p�o�m�i���d�z�y� ARM SA a Mostostalem Warszawa SA- liderem konsorcjum , 

które �w�y�b�u�d�o�w�a�B�o� �H�a�l��� Widowiskowo - �S�p�o�r�t�o�w��� w Krakowie. W �k�o�D�c�o�w�e�j� fazie kontraktu 

Mostostal SA �z�B�o�|�y�B�a� szereg �r�o�s�z�c�z�e�D�,� które ARM SA �o�d�r�z�u�c�i�B�o� jako bezzasadne, 

�j�e�d�n�o�c�z�e�[�n�i�e� �o�k�r�e�[�l�a�j���c� �w�B�a�s�n�e� roszczenia rzeczowe i kary umowne. W informacji dodatkowej 

i sprawozdaniu z �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� jednostki ARM SA znajduje �s�i��� �s�z�c�z�e�g�ó�B�o�w�y� opis sprawy. W 

obecnej chwili nie da �s�i��� �o�c�e�n�i��� ani wiarygodnie �o�s�z�a�c�o�w�a��� skutków ostatecznego 

�r�o�z�s�t�r�z�y�g�n�i���c�i�a� sporu �m�i���d�z�y� ARM SA a Mostostalem SA. 

Sprawozdanie finansowe �s�p�ó�B�k�i� �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� Krakowskiego Holdingu Komunalnego S.A. 

�z�o�s�t�a�B�o� zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z o.o. i �u�z�y�s�k�a�B�o� �o�p�i�n�i��� z �o�b�j�a�[�n�i�e�n�i�e�m �,� które 

dotyczy �w�p�B�y�w�u� �z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�a� �s�f�o�r�m�u�B�o�w�a�n�e�g�o� w opinii z badania MPK SA oraz uwagi 

�s�f�o�r�m�u�B�o�w�a�n�e�j� w opinii z badania ARM SA. Fakt wyceny w sprawozdaniu KHK SA �u�d�z�i�a�B�ó�w� 

w �s�p�ó�B�k�a�c�h� �z�a�l�e�|�n�y�c�h� wg metody praw �w�B�a�s�n�o�[�c�i� powoduje, �|�e� zmiany w kapitale �w�B�a�s�n�y�m� 

�s�p�ó�B�e�k� �z�a�l�e�|�n�y�c�h� �s�k�u�t�k�u�j��� �z�m�i�a�n��� w �w�a�r�t�o�[�c�i� inwestycji �d�B�u�g�o�t�e�r�m�i�n�o�w�y�c�h� oraz kapitale 

�w�B�a�s�n�y�m� KHK SA. �U�w�z�g�l���d�n�i�e�n�i�e� �z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�a� i uwagi opisanych �w�y�|�e�j� �m�i�a�B�o�b�y� �b�e�z�p�o�[�r�e�d�n�i� 

�w�p�B�y�w� na obie �w�i�e�l�k�o�[�c�i� sprawozdania finansowego KHK SA. 

1.10. Przedmiot badania 

Sprawozdanie finansowe �b���d���c�e� przedmiotem badania obejmuje: 

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

2) skonsolidowany bilans �s�p�o�r�z���d�z�o�n�y� na �d�z�i�e�D� 31 grudnia 2015 roku , który po stronie 

aktywów i pasywów wykazuje �s�u�m��� 4 624 530 381,84 �z�B�o�t�y�c�h �,� 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA 

3) skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 

2015 roku wykazujący zysk netto w kwocie 82 500919,18 złotych , 

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujące zwiększen ie kapitału własnego o kwotę 

139 905 096,65 złotych , 

5) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu środków 

pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego 2015 o kwotę 67 855 639,42 złotych , 

6) dodatkowe informacje i objaśnienia . 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

2. ANALIZA FINANSOWA 

2.1. Struktura, dynamika i podstawowe �w�s�k�a�z�n�i�k�i� 

Stan na koniec Struktura w% Dynamika 
AKTYWA 20141 2015/ 

2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 

A. AKTYWA �T�R�W�A�A�E� 3 077 390 3 507 490 4 172 662 89,3% 87,3% 90,5% 114 119 

I. �W�a�r�t�o�[�c�i� niematerialne i prawne 44128 49 384 75 345 1,3% 1,2% 1,6% 112 153 

11. Rzeczowe aktywa �t�r�w�a�B�e� 2 995 246 3 415 404 4 059 450 86,9% 85 ,0% 87,8% 114 119 

Ili. Inwestycje �d�B�u�g�o�t�e�r�m�i�n�o�w�e� 7 901 8 213 9 443 0,2% 0,2% 0,2% 104 115 

IV. �D�B�u�g�o�t�e�r�m�i�n�o�w�e� rozliczenia 
115 124 

miedzvokresowe 30 115 34 490 42 675 0,9% 0,9% 0,9% 

B . AKTYWA OBROTOWE 367 558 510 542 437 618 10,7% 12,7% 9,5% 139 86 

I. Zapasy 26 674 27 818 28 267 0,8% 0,7% 0,6% 104 102 

li. �N�a�l�e�|�n�o�[�c�i� krótkoterminowe 169 992 220 272 222 978 4,9% 5,5% 4,8% 130 101 

Ili. Inwestycje krótkoterminowe 146 895 235 696 166 583 4,3% 5,9% 3,6% 160 71 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia 
111 74 

miedzvokresowe 23 997 26 756 19 790 0,7% 0,7% 0,4% 

AKTYWA RAZEM 3 444 947 4 018 033 4 624 530 100,0% 100,0% 100,0% 117 115 

Sytuacja �m�a�j���t�k�o�w�a� Grupy �k�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� w trzech analizowanych okresach �k�s�z�t�a�B�t�u�j�e� �s�i��� stabilnie. 

W �k�a�|�d�y�m� z analizowanych okresów widoczny jest systematyczny wzrost �u�d�z�i�a�B�u� �m�a�j���t�k�u� �t�r�w�a�B�e�g�o� 

w sumie bilansowej , kosztem �m�a�j���t�k�u� obrotowego. 

�S�p�ó�B�k�i� z grupy �k�o�n�t�y�n�u�u�j��� inwestycje w �[�r�o�d�k�i� �t�r�w�a�B�e �,� �s�t���d� systematyczny wzrost �w�a�r�t�o�[�c�i� tych 

�s�k�B�a�d�n�i�k�ó�w� w sumie bilansowej . W badanym okresie w jednostce �d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� �n�a�j�w�i���k�s�z�y� wzrost 

�w�a�r�t�o�[�c�i� obserwujemy w odniesieniu do rzeczowych aktywów �t�r�w�a�B�y�c�h�,� w tym przede wszystkim 

�[�r�o�d�k�ó�w� �t�r�w�a�B�y�c�h� w budowie co �z�w�i���z�a�n�e� jest �g�B�ó�w�n�i�e� z �r�e�a�l�i�z�o�w�a�n��� przez �j�e�d�n�o�s�t�k��� �d�o�m�i�n�u�j���c��� 

Krakowski Holding Komunalny �i�n�w�e�s�t�y�c�j��� tj. �b�u�d�o�w��� �z�a�k�B�a�d�u� termicznego przetwarzania odpadów. 

W badanym okresie �S�p�ó�B�k�a� �p�o�n�i�o�s�B�a� �n�a�k�B�a�d�y� na �r�e�a�l�i�z�a�c�j��� tej inwestycji w �w�y�s�o�k�o�[�c�i� 341 mln �z�B�.� 

W badanym okresie widoczny jest �t�e�|� �z�n�a�c�z���c�y �,� bo �a�|� o 30% w stosunku do roku poprzedniego, spadek 

inwestycji krótkoterminowych w tym przede wszystkim �[�r�o�d�k�ó�w� �p�i�e�n�i���|�n�y�c�h� i lokat. 

�W�s�k�a�z�n�i�k� �T�r�e�[��� ekonomiczna 2013 2014 2015 

�1�.�W�s�k�a�|�n�i�k� �p�B�y�n�n�o�[�c�i� I aktywa obrotowe I �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� krótkoterminowe 1, 1 1,4 1, 1 

�2�.�W�s�k�a�|�n�i�k� �p�B�y�n�n�o�[�c�i� li 
aktywa obrotowe - zapasy - RMK I �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� 

1,0 1,2 1,0 krótkoterminowe 

�3�.�W�s�k�a�|�n�i�k� �p�B�y�n�n�o�[�c�i� Ili 
srodki �p�i�e�n�i���|�n�e� i ich ekwiwalenty I �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� 

0,5 0,6 0,4 krótkoterminowe 

�S�z�y�b�k�o�[��� obrotu �n�a�l�e�|�n�o�[�c�i� w dniach 
sredni stan �n�a�l�e�|�n�o�[�c�i� z �t�y�t�u�B�u� dostaw i �u�s�B�u�g� x 365 I 

48 42 41 przychód netto ze �s�p�r�z�e�d�a�|�y� produktów i towarów 
�S�z�y�b�k�o�[��� �s�p�B�a�t�y� �z�o�b�o�w�i���z�a�D� w sredni stan �z�o�b�o�w�i���z�a�D� z �t�y�t�u�B�u� dostaw i �u�s�B�u�g� x 365 I 

38 34 31 
dniach koszty �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� operacyjnej 

�S�z�y�b�k�o�[��� obrotu zapasów w dniach 
sredni stan zapasów x 365 I koszty �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� 

8 8 8 operacyjnej 

�W�s�k�a�z�n�i�k�i� �p�B�y�n�n�o�[�c�i� li i Ili w analizowanym okresie �o�s�i���g�a�j��� �w�a�r�t�o�[�c�i�,� które przez analityków uznawane 

�s��� za wzorcowe. �P�o�n�i�|�e�j� �w�a�r�t�o�[�c�i� wzorcowych �u�k�s�z�t�a�B�t�u�j�e� �s�i��� �w�s�k�a�z�n�i�k� �p�B�y�n�n�o�[�c�i� �b�i�e�|���c�e�j� (I). 

Zmniejszenie aktywów obrotowych w 2015 roku, powoduje �i�|� �w�s�k�a�z�n�i�k�i� �p�B�y�n�n�o�[�c�i� w badanym okresie 

�s�p�a�d�B�y� w stosunku do �w�a�r�t�o�[�c�i� z roku poprzedniego. Skróceniu �u�l�e�g�B�y� �w�s�k�a�z�n�i�k�i� �s�z�y�b�k�o�[�c�i� obrotu 

�n�a�l�e�|�n�o�[�c�i� i �z�o�b�o�w�i���z�a�D�,� które w �k�a�|�d�y�m� z analizowanych okresów �k�s�z�t�a�B�t�u�j��� �s�i��� na stabilnym 

poziomie. 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowski Holding Komunalny SA 

Stan na koniec Struktura w % Dynamika 
PASYWA 2014/ 2015/ 2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 

A. �K�A�P�I�T�A�A� (FUNDUSZ) �W�A�A�S�N�Y� 1 606 917 1 708 433 1834087 46,6% 42,5% 40,0% 106 108 

I. �K�a�p�i�t�a�B� (fundusz) podstawowy 1 186 700 1 245 790 1 293 340 34,4% 31,0% 28,0% 105 104 

IV. �K�a�p�i�t�a�B� (fundusz} zapasowy 336 746 425 205 496 226 9,8% 10,6% 10,5% 126 117 
V. �K�a�p�i�t�a�B� z aktualizacii wyceny o o o 0,0% 0,0% 0,0% - -
VI. �P�o�z�o�s�t�a�B�e� �k�a�p�i�t�a�B�y� (fundusze) 

rezerwowe 4 694 o o 0,1% 0,0% 0,0% - -

VII. Zvsk (strata) z lat ubieqlych 9 134 5 563 -23 729 0,3% 0,1% -0,5% 61 (427) 

VIII. Zysk (strata) netto 69 643 42 876 82 501 2,0% 1,1% 1,8% 62 192 
IX. Odpisy z zysku netto w �c�i���g�u� roku 

obrotoweqo o -11 ooo o 0,0% -0,3% 0,0% - -

C. �K�A�P�I�T�A�A� �M�N�I�E�J�S�Z�O�Z�C�I� o o o 0,0% 0,0% 0,0% - -
D. UJEMNA WARTOSC FIRMY 
JEDNOSTEK �P�O�D�P�O�R�Z���D�K�O�W�A�N�Y�C�H� o o o 0,0% 0,0% 0,0% - -
D. �Z�O�B�O�W�I���Z�A�N�I�A� I REZERWY NA 
�Z�O�B�O�W�I���Z�A�N�I�A� 1 838 030 2 309 600 2 776 192 53,4% 57,5% 60,0% 126 120 

I. Rezerwy na �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� 162 267 199 905 232 410 4,7% 5,0% 5,0% 123 116 
li. �Z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� �d�B�u�q�o�t�e�r�m�i�n�o�w�e� 635 360 792 985 979 630 18,4% 19,7% 21 ,2% 125 124 

Ili. �Z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� krótkoterminowe 321 451 368 814 381 214 9,3% 9,2% 8,3% 115 103 
IV. Rozliczenia �m�i���d�z�y�o�k�r�e�s�o�w�e� 718 952 947 896 1 182 939 20,9% 23,6% 25,7% 132 -

PASYWA RAZEM 3 444 947 4 018 033 4 624 530 100,0% 100,0% 100,0% 117 115 

Grupa �K�a�p�i�t�a�B�o�w�a� kolejny rok �w�y�p�r�a�c�o�w�a�B�a� zysk netto, zyski poprzedniego roku obrotowego �z�o�s�t�a�B�y� 

�c�z���[�c�i�o�w�o� �w�y�p�B�a�c�o�n�e� �w�B�a�[�c�i�c�i�e�l�o�w�i� �S�p�ó�B�e�k�,� mimo to �k�a�p�i�t�a�B� �w�B�a�s�n�y� Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� �o�d�n�o�t�o�w�a�B� w 

kolejnym roku �d�o�d�a�t�n�i��� �d�y�n�a�m�i�k�� �.� 

�W�a�|�n�y�m� �|�r�ó�d�B�e�m� finansowania �m�a�j���t�k�u� �S�p�ó�B�k�i� �s��� �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� zarówno �d�B�u�g�o�- jak i krótkoterminowe. 

W badanym okresie �n�a�j�w�i���k�s�z�y� wzrost �w�a�r�t�o�[�c�i� obserwujemy w rozliczeniach �m�i���d�z�y�o�k�r�e�s�o�w�y�c�h� 

biernych. Wzrost ten spowodowany jest przede wszystkim otrzymaniem przez �j�e�d�n�o�s�t�k��� �d�o�m�i�n�u�j���c��� w 

badanym okresie kolejnej transzy dotacji z Narodowego Funduszu Ochrony �Z�r�o�d�o�w �i �s�k�a� i Gospodarki 

Wodnej przeznaczonej na �b�u�d�o�w��� �Z�a�k�B�a�d�u� termicznego przetwarzania odpadów. 

W strukturze pasywów widoczny jest �r�ó�w�n�i�e�|� wzrost �z�o�b�o�w�i���z�a�D� z �t�y�t�u�B�u� �d�B�u�g�o�t�e�r�m�i�n�o�w�y�c�h� kredytów, 

�z�w�i���k�s�z�e�n�i�e� to wynika z �z�a�c�i���g�n�i���c�i�a� przez �S�p�ó�B�k�i� Grupy �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� z tego �t�y�t�u�B�u �.� Opisane �p�o�w�y�|�e�j� 

zmiany �w�p�B�y�n���B�y� na �z�m�i�a�n��� struktury pasywów, to jest �z�w�i���k�s�z�e�n�i�e� �u�d�z�i�a�B�u� �z�o�b�o�w�i���z�a�D� i rezerw i 

zmniejszenie �u�d�z�i�a�B�u� �k�a�p�i�t�a�B�u� �w�B�a�s�n�e�g�o� w finansowaniu �s�k�B�a�d�n�i�k�ó�w� aktywów. 

�W�s�k�a�z�n�i�k� �T�r�e�[��� ekonomiczna 2013 2014 2015 

1. Pokrycie �m�a�j���t�k�u� �t�r�w�a�B�e�g�o� �(�k�a�p�i�t�a�B�y� �w�B�a�s�n�e� + rezerwy+ �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� 0,8 0,8 0,7 
�k�a�p�i�t�a�B�e�m� �s�t�a�B�y�m� �d�B�u�g�o�t�e�r�m�i�n�o�w�e �)� I aktywa �t�r�w�a�B�e� 

2. �T�r�w�a�B�o�[��� struktury finansowania �(�k�a�p�i�t�a�B�y� �w�B�a�s�n�e� + rezerwy + �z�o�b�o�w�i���z�a�n�i�a� 0,7 0,7 0,7 
�d�B�u�g�o�t�e�r�m�i�n�o�w�e�)� I suma pasywów 

Zarówno �w�s�k�a�z�n�i�k� pokrycia �m�a�j���t�k�u� �t�r�w�a�B�e�g�o� �k�a�p�i�t�a�B�e�m� �s�t�a�B�y�m�,� jak i �t�r�w�a�B�o�[��� struktury finansowania 

�k�s�z�t�a�B�t�u�j�e� �s�i��� stabilnym bezpiecznym poziomie, który �[�w�i�a�d�c�z�y� o �w�y�p�B�a�c�a�l�n�o�[�c�i� Grupy. 

Aktywa obrotowe �s�t�a�n�o�w�i��� �w�y�s�t�a�r�c�z�a�j���c�e� zabezpieczenie �s�p�B�a�t�y� obcych �z�r�ó�d�e�B� finansowania. 

RACHUNEK ZVSKÓW I STRAT 
Okres �k�o�D�c�z���c�y� �s�i��� Dynamika 

2013 2014 2015 2014/ 2015/ 
2013 2014 

A. Przychody ze �s�p�r�z�e�d�a�|�y� i zrównane z nimi 1327049 1362446 1 427 211 103 105 

B. Koszty �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� operacyjnej 1 273 104 1 322 690 1 357 945 104 103 

C. Zysk I Strata ze �s�p�r�z�e�d�a�|�y� 53 945 39 756 69 266 104 103 

I 
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D. �P�o�z�o�s�t�a�B�e� przychody operacyjne 66 859 79 162 102 297 105 101 

E. �P�o�z�o�s�t�a�B�e� koszty operacvine 15 354 26 114 38 887 99 108 

F. Zysk I Strata na �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� operacyjnej 105 450 92 804 132 676 74 174 

G. Przychodyfinansowe 13 871 10 097 6 667 118 129 

H. Kosztv finansowe 26 207 38 043 31 495 170 149 

I. Zysk I Strata brutto na �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� gospodarczej 93 114 64 858 107 848 88 143 

J. Wynik �z�d�a�r�z�e�D� nadzwvczajnych -307 -43 o 14 -

K. Odpis �w�a�r�t�o�[�c�i� firmy -301 o o - -

L. Odpis ujemnej �w�a�r�t�o�[�c�i� firmy o o o - -

K. Zysk I Strata brutto 92 506 64 815 107 848 70 166 

L. Podatek dochodowy 24 171 21 573 27 264 89 126 
M. �P�o�z�o�s�t�a�B�e� �o�b�o�w�i���z�k�o�w�e� zmniejszenia zysku �(�z�w�i���k�s�z�e�n�i�a� o o o - -straty) 
N. Zysk (strata) z �u�d�z�i�a�B�ó�w� w jednostkach �p�o�d�p�o�r�z���d�k�o�w�a�n�y�c�h� 

1 308 -367 1 917 (28) (523) wycenianych metoda praw �w�B�a�s�n�o�[�c�i� 

O. Zysk I Strata �m�n�i�e�j�s�z�o�[�c�i� o o o - -

P. Zysk I Strata netto 69 643 42 875 82 501 62 192 

Analiza przychodów 2015 roku wskazuje na wzrost przychodów ze �s�p�r�z�e�d�a�|�y �,� tak �|�e� ogólnie �w�a�r�t�o�[��� 

realizowanych przez �S�p�ó�B�k��� przychodów �u�k�s�z�t�a�B�t�o�w�a�B�a� �s�i��� na poziomie �w�y�|�s�z�y�m� �n�i�|� w roku 

poprzednim. Analiza pozioma rachunku zysków i strat wskazuje na �w�i���k�s�z�y� wzrost przychodów �n�i�|� 

kosztów, co �s�p�o�w�o�d�o�w�a�B�o�,� �|�e� Grupa �w�y�p�r�a�c�o�w�a�B�a� wynik brutto ze �s�p�r�z�e�d�a�|�y� na �d�u�|�o� �w�y�|�s�z�y�m� 

poziomie �n�i�|� w roku poprzednim. 

�Z�n�a�c�z���c�e� �o�b�c�i���|�e�n�i�a� podatkowe �w�p�B�y�n���B�y� na �o�b�n�i�|�e�n�i�e� wyniku netto, który ostatecznie na koniec 

badanego okresu �u�k�s�z�t�a�B�t�o�w�a�B� �s�i��� na poziomie 82,5 mln �z�B� i jest �w�y�|�s�z�y� o 92% od wyniku roku 

poprzedniego. 

�W�s�k�a�z�n�i�k� �T�r�e�[��� ekonomiczna 2013 2014 2015 

1.Wynik finansowy netto jednostki 
69 643 42 875 82 501 

�d�o�m�i�n�u�j���c�e�j� 

�2�.�R�e�n�t�o�w�n�o�[��� �m�a�j���t�k�u� wynik finansowy netto I aktywa �o�g�ó�B�e�m� 2,0% 1,1% 1,8% 

�3�.�R�e�n�t�o�w�n�o�[��� �k�a�p�i�t�a�B�u� �w�B�a�s�n�e�g�o�*� wynik finansowy netto I �k�a�p�i�t�a�B� �w�B�a�s�n�y� 4,5% 2,6% 4,7% 

�4 �. �R�e�n�t�o�w�n�o�[��� netto �s�p�r�z�e�d�a�|�y� 
wynik finansowy netto I przychody netto ze 

5,3% 3,1% 5,8% 
�s�p�r�z�e�d�a�|�y� 

�5 �. �R�e�n�t�o�w�n�o�[��� brutto �s�p�r�z�e�d�a�|�y� 
zysk (strata) ze �s�p�r�z�e�d�a�|�y� I przychody netto ze 

4,1% 2,9% 4,9% 
�s�p�r�z�e�d�a�|�y� 

*) �k�a�p�i�t�a�B� �w�B�a�s�n�y� nie obejmuje wyniku finansowego 

�W�y�|�s�z�y� wynik z �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� Grupy w 2015 roku i �w�i���k�s�z�y� wzrost przychodów w stosunku do kosztów 

�w�p�B�y�n���B�y� na �z�w�i���k�s�z�e�n�i�e� wszystkich �w�s�k�a�z�n�i�k�ó�w� �r�e�n�t�o�w�n�o�[�c�i� w stosunku do �w�a�r�t�o�[�c�i� z roku 

poprzedniego. �W�s�k�a�z�n�i�k�i� �r�e�n�t�o�w�n�o�[�c�i� �k�s�z�t�a�B�t�u�j��� �s�i��� na dobrym, bezpiecznym poziomie. 

2.2. �Z�d�o�l�n�o�[��� do kontynuowania �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� 

W oparciu o �p�o�w�y�|�s�z��� �a�n�a�l�i�z��� �f�i�n�a�n�s�o�w��� stwierdzamy, �|�e� nie �w�y�s�t���p�u�j�e� �z�a�g�r�o�|�e�n�i�e� 

kontynuowania przez �G�r�u�p��� �k�a�p�i�t�a�B�o�w��� �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� w niezmniejszonym istotnie zakresie, 

w �d�a�j���c�e�j� �s�i��� �p�r�z�e�w�i�d�z�i�e��� �p�r�z�y�s�z�B�o�[�c�i�,� to jest rok od dnia bilansowego. 
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3. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA 

3.1. Zasady i metody wyceny w grupie kapitałowej 

Na dzień bilansowy aktywa i pasywa podmiotów wchodzących w skład grupy kapitałowej 

zostały wycenione według następujących zasad: 

- środki trwałe , wartości niematerialne - w cenach nabycia lub w wysokości technicznego 

kosztu pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy wynikające z 

trwałej utraty wartości, 

- środki trwałe w budowie - według cen nabycia lub kosztów wytworzenia, 

- amortyzacja środków trwałych w grupie kapitałowej liczona jest metodą liniową przy 

zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlających planowany okres 

użytkowania składnika majątku w wykonywanej działalności gospodarczej , 

- akcje i udziały w jednostkach podporządkowanych - w wartości odpowiadającej 

posiadanemu udziałowi w kapitale własnym jednostki, 

- materiały według cen nabycia. W uzasadnionych wypadkach wartość zapasów 

materiałów została skorygowana o odpisy aktualizujące ich wartość , dokonywane w 

ciężar pozostałych kosztów operacyjnych, 

- półprodukty i produkcja w toku - według kosztów wytworzenia, nie wyższych od ich cen 

sprzedaży netto na dzień bilansowy, 

- produkty gotowe według kosztu wytworzenia, nie wyższego od ich ceny sprzedaży netto 

na dzień bilansowy, 

- towary - według cen nabycia z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny, w cenach nie 

wyższych od ich planowanych cen sprzedaży netto, 

należności i zobowiązania - w kwocie wymagającej zapłaty z uwzględnieniem 

utworzonych odpisów na należności wątpliwe, dokonywanych w ciężar pozostałych 

kosztów operacyjnych. Należności i zobowiązania o terminie wymagalności powyżej 12 

m-cy wycenia się według wysokości zamortyzowanego kosztu ustalonego przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Należności i zobowiązań z datą 

zapadalności poniżej 12 m-cy nie dyskontuje się 

- środki pieniężne - według wartości nominalnej, 

kapitały - według wartości nominalnej, 

- aktywa i pasywa w walutach obcych - według kursu średniego NBP ogłoszonego na 

dzień 31 grudnia 2015 roku . 

3.2. Ocena zasadności i ciągłości stosowanych metod zasad rachunkowości. 

Przyjęte przez Grupę zasady wyceny stosowane są w sposób ciągły. 

W 2015 roku w sprawozdaniach spółek wchodzących w skład skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego nie wystąpiły zmiany w sposobie wyceny aktywów i pasywów, 

zasadach rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdań finansowych w porównaniu 

z rokiem poprzedzającym rok badany. 

Walutą funkcjonalną jest polski złoty. Walutą prezentacji jest polski zloty. 
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3.3. Kapitał udziałowców niemających kontroli 

Kapitał udziałowców mniejszościowych na dzień 31 grudnia 2015 nie występuje . 

3.4. Zastosowane wyłączenia 

W skonsol idowanym sprawozdaniu finansowym wyłączono : 

należności i zobowiązania spółek objętych konsolidacją - 13 525 tys . zł , 

- obroty wewnętrzne - przychody i koszty spółek objętych konsolidacją - 8 373 tys . zł , 

- wartość posiadanych udziałów i akcji w jednostkach powiązanych - 1 840 511 tys . zł , 

3.5. Wartość firmy z konsolidacji 

Wartość firmy nie występuje . 

3.6. Ujemna wartość firmy 

Ujemna wartość firmy nie występuje. 

3.7. Dokumentacja konsolidacyjna 

Podmiot dominujący sporządził i zgromadził dokumentację konsolidacyjną obejmującą: 

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej, 

korekty i wyłączenia konsolidacyjne sprawozdań finansowych objętych konsolidacją, 

- obliczenie kapitałów własnych udziałowców mniejszościowych , 

- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zysków i strat oraz sprawozdania 

z przepływu środków pieniężnych. 

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporządzona prawidłowo. 

3.8. Odstępstwa od zasad konsolidacji 

Nie zidentyfikowano odstępstw od zasad konsolidacji określonych w Ustawie 

o rachunkowości . 
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4. USTALENIA �K�O�C�C�O�W�E� 

�S�p�ó�B�k�a� �z�a �l �e�|�n�a� Miejskie �P�r�z�e�d�s�i���b�i�o�r�s�t�w�o� Komunikacyjne SA �w�y�k�a�z�a�B�a� w sprawozdaniu 

finansowym �r�e�z�e�r�w��� na nagrody jub ileuszowe w kwocie �o�d�p�o�w �i �a�d�a�j���c�e�j� okresowi 

�n�a �j �b�l �i �|�s�z�y�c�h� 15 lat, przy czym na �d�z�i�e�D� 01 .01.2015 r. �w�y�k�a�z�y�w�a�B�a� �r�e�z�e�r�w��� �o�d�p�o�w�i�a�d�a�j���c��� 

okresowi �n�a�j�b�l �i �|�s�z�y�c�h� 5 lat. Skutki zmiany okresu na jaki jest wyl iczana rezerwa, �w�y�n�o�s�z���c�e� 

26.916 tys . �z�B �,� �z�o�s�t�a�B�y� odniesione przez MPK SA w koszty 2015 r. Zdan iem �b�i�e�g�B�e�g�o� rewidenta 

skutki zmiany w �c�z���[�c�i� �d�o�t�y�c�z���c�e�j� lat �p�o�p�r�z�e�d�z�a�j���c�y�c�h� 2015 r. powinny �z�o�s�t�a��� odniesione w 

wynik lat �u�b�i�e�g�B�y�c�h� a nie w wynik �b�i�e�|���c�y �,� po odliczeniu podatku odroczonego �b�y�B�a�b�y� to kwota 

w �w�y�s�o�k�o�[�c�i� -22.254 tys . �z�B�.� 

Ponadto naszym zdaniem rezerwa na nagrody powinna �u�w�z�g�l���d�n�i�a��� �p�e�B�n�y� okres. Gdyby 

rezerwa �z�o�s�t�a�B�a� �u�j���t�a� w �p�e�B�n�e�j� �w�y�s�o�k�o�[�c�i� to rezerwa na �[�w�i�a�d�c�z�e�n�i�a� emerytalne i podobne na 

31 .12.2015 r. �b�y�B�a�b�y� �w�y�|�s�z�a� o 7.984 tys . �z�B �.� Wynik lat �u�b�i�e�g�B�y�c�h� po �u�w�z�g�l���d�n �i �e�n�i�u� podatku 

odroczonego �b�y�B�b�y� �n�i�|�s�z�y� o 29.475 tys. �z�B�.� Wynik finansowy netto 2015 roku , po �u�w�z�g�l���d�n�i�e�n�i�u� 

�w�p�B�y�w�u� podatku odroczonego �b�y�B�b�y� �w�y�|�s�z�y� o 1.186 tys. �z�B �.� 

Ponadto, wskazujemy, �|�e� �s�p�ó�B�k�a� �z�a�l�e�|�n�a� od KHK SA Agencja Rozwoju Miasta SA �z�w�r�ó�c�i�B�a� 

w swoim sprawozdaniu �u�w�a�g��� na fakt, �i�|� nie �d�o�s�z�B�o� do ostatecznego rozliczenia kontraktu 

�p�o�m�i���d�z�y� ARM SA a Mostostalem Warszawa SA - liderem konsorcjum, które �w�y�b�u�d�o�w�a�B�o� 

�H�a�l��� Widowiskowo - �S�p�o�r�t�o�w��� w Krakowie. W �k�o�D�c�o�w�e�j� fazie kontraktu Mostostal SA �z�B�o�|�y�B� 

szereg �r�o�s�z�c�z�e�D �,� które ARM SA �o�d�r�z�u�c�i�B�o� jako bezzasadne, �j�e�d�n�o�c�z�e�[�n�i�e� �o�k�r�e�[�l�a�j���c� �w�B�a�s�n�e� 

roszczenia rzeczowe i kary umowne. W informacji dodatkowej i sprawozdaniu z �d�z�i�a�B�a�l�n�o�[�c�i� 

jednostki ARM SA znajduje �s�i��� �s�z�c�z�e�g�ó�B�o�w�y� opis sprawy. W obecnej chwili nie da �s�i��� �o�c�e�n�i��� 

ani wiarygodnie �o�s�z�a�c�o�w�a��� skutków ostatecznego �r�o�z�s�t�r�z�y�g�n�i���c�i�a� sporu �m�i���d�z�y� ARM SA a 

Mostostalem SA. 

W konsekwencji �p�o�w�y�|�s�z�y�c�h� kwestii opinia �b�i�e�g�B�e�g�o� rewidenta z badania sprawozdania 

finansowego Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA zwraca �u�w�a�g��� na fakt, �|�e� 

�u�w�z�g�l���d�n�i�e�n�i�e� �p�o�w�y�|�s�z�e�g�o� �z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�a� w sprawozdaniu �S�p�ó�B�k�i� �z�a�l�e�|�n�e�j� �w�p�B�y�n���B�o�b�y� na 

�w�y�s�o�k�o�[��� jej �k�a�p�i�t�a�B�u� �w�B�a�s�n�e�g�o� i w rezultacie na �w�y�c�e�n��� inwestycji w sprawozdaniu KHK SA. 

Poza �w�y�|�e�j� �s�f�o�r�m�u�B�o�w�a�n�y�m� �z�a�s�t�r�z�e�|�e�n�i�e�m� do sprawozdania finansowego MPK S.A., oraz 

�o�b�j�a�[�n�i�e�n�i�e�m� do sprawozdania ARM SA, skonsolidowane sprawozdanie finansowe �b���d���c�e� 

przedmiotem badania, �o�b�e�j�m�u�j���c�e� okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku 

jest �p�r�a�w�i�d�B�o�w�e� oraz rzetelnie i jasno przedstawia �s�y�t�u�a�c�j��� �m�a�j���t�k�o�w��� i �f�i�n�a�n�s�o�w���,� jak �t�e�|� 

wynik finansowy Grupy �K�a�p�i�t�a�B�o�w�e�j� Krakowskiego Holdingu Komunalnego SA oraz 

�s�p�o�r�z���d�z�o�n�e� �z�o�s�t�a�B�o� zgodnie z �u�s�t�a�w��� o �r�a�c�h�u�n�k�o�w�o�[�c�i� (Dz. U. z 2013 r. , poz. 330, z �p�ó�z�n�.� 

zm .) i �r�o�z�p�o�r�z���d�z�e�n�i�e�m� ministra finansów z dnia 25 �w�r�z�e�[�n�i�a� 2009 r. w sprawie 

�s�z�c�z�e�g�ó�B�o�w�y�c�h� zasad �s�p�o�r�z���d�z�a�n�i�a� przez jednostki inne �n�i�|� banki, �z�a�k�B�a�d�y� �u�b�e�z�p�i�e�c�z�e�D� 
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitałowej Krakowski Holding Komunalny SA 

i zakłady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdań finansowych grup kap itałowych 

(Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327). 

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych parafowanych przez biegłego 

rewidenta . 

Kraków, dnia 16 maja 2016 roku 
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Ewa Sieklińska 
Prezes Zarządu 
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Numer w rejestrze 9771 

Przeprowadzający badanie w imieniu 
Polinvest - Audit Sp. z o.o . 

ul. Łukasiewicza 1, 31-429 Kraków 
wpisanej na listę podmiotów uprawnionych 

do badania sprawozdań finansowych 
pod numerem 1806 
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Wyszczególnienie Ilość akcji cena 
nominalna  

cena 
emisyjna 

wartość 
nominalna 

wartość 
emisyjna  

 A1-0000001   -   A1-0000010 10 10 30 100 300 

B1-0000001   -   B1-0026373 26 373 10 10 263 730 263 730 

B2-0000001   -   B1-0045684 45 684 10 10 456 840 456 840 

B3-0000001   -   B1-0013764 13 764 10 10 137 640 137 640 

(B2-0045117 - B2-0045684)* -566 10 10 -5 660 -5 660 

B4-0000001 - B4-0001682 1 682 10 10 16 820 16 820 

C-0000001 - C-0001536 1 536 10 10 15 360 15 362 

D-0000001 - D-0000103 103 10 100 1 030 10 300 

D1-0000001 - D1-0000117 117 10 100 1 170 11 700 

D2-0000001 - D1-0000082 82 10 95 820 7 790 

D3-0000001 - D3-0000066 66 10 100 660 6 600 

D4-0000001 - D4-0000050 50 10 100 500 5 000 

E-0000001 - E-0000003 3 10 100 30 300 

E-0000004 - E-0000028 25 10 99 250 2 480 

F-0000001 - F-0000165 165 10 100 1 650 16 500 

F1-0000001 - F1-0000165 165 10 100 1 650 16 500 

F2-0000001 - F2-0000165 165 10 100 1 650 16 500 

F3-0000001 - F3-0000167 167 10 100 1 670 16 700 

G-0000001 - G-0001584 1 584 10 10 15 840 15 840 

H-0000001- H-0000200 200 10 100 2 000 20 000 

H1-0000001 - H1-0000150 150 10 100 1 500 15 000 

H2-0000001 - H2-0000180 180 10 100 1 800 18 000 

H3-0000001 - H3-0000132 132 10 100 1 320 13 200 

I-0000001 - I-0000200 200 10 100 2 000 20 000 

I1-0000001 - I1-0000150 150 10 100 1 500 15 000 

I2-0000001 - I2-0000180 180 10 100 1 800 18 000 

I3-0000001 - I3-0000135 135 10 100 1 350 13 500 

J-0000001 - J-0000648 648 10 10 6 480 6 480 

K-0000001 - K-0000300 300 10 100 3 000 30 000 

L-0000001 - L-0000199 199 10 10 1 990 1 990 

L1-0000001 - L1-0000500 500 10 10 5 000 5 000 

K1-0000001 - K1-0000150 150 10 100 1 500 15 000 

M-0000001 - M-0000030 30 10 1 000 300 30 000 

N-0000001 - N-0000020 20 10 1 000 200 20 000 

N1-0000001 - N1-0000010 10 10 1 000 100 10 000 

N2-0000001 - N2-000005 5 10 1 000 50 5 000 

N3-0000001 - N3-003465 3 465 10 10 34 650 34 650 

N4-0000001 - N4-000045 45 10 1 000 450 45 000 

N5-0000001 - N5-001012 1 012 10 10 10 120 10 120 
































